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RESULTATSSEMESTRIELS

Avenir Telecom réalise un excellent semestre

Les activités de distribution directe ont progressé de 17% sur |e semestre.

Larentabilité d exploitation progresse fortement sur le semestre a 4% du chiffre d’ affaires consolidé, en
amélioration de 1,5 points par rapport au premier semestre de I’ exercice précédent.

Larentabilité nette semestrielle atteint 2,3%.

L’ endettement financier net de trésorerie est ramené a 67% des fonds propres .
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Résultats semestriels consolidés (période juillet-décembre)

€ millions Semestre
2003/2004 2002/2003

Chiffre d’affaires consolidé 250,9 279,1
Dont distribution telecom * 222,8 203,6
Marge brute 454 56,3
% 18,1% 20,2%
Résultat d’exploitation 9,7 7,0
% 3,9% 2,5%
Résultat net avant amortissement des survaleurs 6,9 49
Résultat net 57 3,7
% 2,3% 1,3%

* Distribution dans les réseaux propres, sous controle et aupres de professionnels de la distribution. Ce chiffre ne prend pas en
compte les ventes export de mobiles nus.

L’activité a bénéficié d’une fin d’année tres dynamique

Avenir Telecom aréalisé un excellent semestre dans ses activités principal es de distribution telecom. L’ activité a
notamment progressé de 9% en France, dont 17% dans le seul réseau Internity. En France, Internity a également
bénéficié du dynamisme des marchés des nouvelles technologies : téléphonie mobile, informatique grand public et
photo numérique. L’ enseigne ainnové en langant une série d’ offres axées sur la convergence numérique : (téléphone +
console de jeu, téléphone + lecteur DivX... Les performances sont également trés positives al’ international, avec des
progressions de 41% en Espagne (ouverture de 10 nouveaux magasins) et de 7% au Royaume Uni.

Les activités non stratégiques ont recul é de 63% sur la période, notamment |e service aprés-vente.

Forte progression du résultat net

La progression des ventes et |a maitrise constante des charges d’ exploitation permettent au Groupe de dégager un
résultat d' exploitation positif de 9,7 millions d’euros, soit une rentabilité d' exploitation proche de 4%.

Lerésultat net s établit a5,7 millions d’euros, en progression de 55% par rapport ala méme période de |’ exercice
précédent. Il intégre des frais financiers nets pour 2,0 millions d’euros (-16% par rapport a décembre 2002), 1,2 millions
d’euros d’ amortissement des survaleurs (stable) et 0,5 millions d’euros de charge d’ imp6t.

Ces bons résultats ont permis de dégager des flux de trésorerie d’ exploitation positifs de 10,5 millions d’euros et de
rembourser 16,6 millions de dettes financiéres. L’ endettement financier net de trésorerie est ainsi ramené a31 millions
d’euros, soit seulement 67% des fonds propres, alors qu’il atteignait 150% en juin 2002 et 100% en juin 2003.
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Avenir Telecom envisage son développement avec sérénité

Dans ce contexte, le Groupe s appuie sur son savoir-faire de distributeur spécialisé et sur un marché dynamisé par le
développement du multimédia mobile pour renforcer ses positions sur tous les paysouil est actuellement implanté.
Danslestrois prochaines années, Avenir Telecom prévoit de dével opper le réseau de magasinsInternity pour atteindre
environ 600 points de vente. Le Groupe vise une croissance équilibrée de son activité avec un objectif de 30% de
croissance du chiffre d’ affaires en trois ans et une rentabilité d’ exploitation comprise entre 3 et 4%.

«Le démarrage en Europe des offres de services multimédia mobile et |e véritable engouement des consommateurs
pour lestéléphonesintégrant un appareil photo numérique ou des fonctions jeux, acces Internet...ont permisde
fortement dynamiser le marché, déclare Jean-Daniel BEURNIER, Président d’ Avenir Telecom. Notre expertise du
multimédia mobile, notre savoir faire en matiére de distribution directe et indirecte et notre dimension européenne
nous confeérent tous | es atouts pour bénéficier pleinement du déploiement de la 3G et envisager sereinement lestrois
années a venir. »

A propos d’Avenir Telecom

AVENIR TELECOM (Euronext List, indice Next 150) est I'un des principaux distributeur s européens de produits et
services de téléphonie. Le Groupe distribue des tél éphones, abonnements et des accessoires directement dans son
réseau de 324 magasins en propre et affiliés a I’ enseigne Internity (distribution sous contrdle), auprés des entreprises
(distribution corporate) et d'une clientéle d'hypermarchés et de revendeur sindépendants (distribution indirecte).
AVENIR TELECOM emploie 1 600 personnes dans 8 pays : France, Benelux, Royaume-Uni, Espagne, Pologne
Roumanie et Maroc.

ISIN: FRO000066052 Reuters: AVOM.LN Bloomberg: AVTE

Site Internet: www.avenir-telecom.com
Ligne spéciale actionnaires : 0826 888 666 (0,15 euro / mn)
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Aude Morlet Céline Bouquerel
Tél: +33 4 88 66 60 12 Tel: +33 4 88 66 61 28
Fax: +33 4 88 66 60 10 Fax: +33 4 88 66 61 11
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